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„Dem wachsenden Reichtum 
folgt die Sorge“

Horaz

 Aktien Low Risk Global
währungsgesichert 

Aktienquotensteuerung mit Volatilitätsindikator 
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Achterbahn fahren macht Spaß…! 
…… in Ihrem Vermögen auch ? 
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Aktien sind ertragreich, aber die Schwankungen 
sind unbeliebt

http://www.finanzen.net/index/DAX/Seit1959
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Risikominimaler Punkt im 2-Aktienmodell 

5Vgl.: Peppmeier / Kurz: Bankbetriebslehre, 12. akt. Auflage 2020,  Herne, S. 540



Risikominimierung durch mehrere Assetklassen?
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Einzelwerte im DaxplusMinimum Varianz 
Index per 3.05.2024
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Aktuelle Zusammensetzung
Quelle: https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/indizes/a0metn-daxplus-minimum-variance-germany-eur-
performance



Dax-Plus Minimum Varianz Index gegenüber DAX-
Performanceindex im langjährigen Vergleich

Quelle: https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/indizes/a0metn-daxplus-minimum-variance-germany-eur-performance



Dax-Plus Minimum Varianz Index gegenüber DAX-
Performanceindex im dreijährigen Vergleich

Quelle: https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/indizes/a0metn-daxplus-minimum-variance-germany-eur-performance



Mehr Rendite mit weniger 
Schwankung  ? 

Geht das ? 
Ist das ein Widerspruch ? 
Gibt es auch Nachteile?
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Investition in gering schwankende Aktien werden belohnt.
Börsenkapitalisierungs-Indizes sind Markowitz- ineffizient! 

Quelle: http://www.ftse.com/products/downloads/Low-Vol-Whitepaper.pdf



Investition in gering schwankende Aktien werden belohnt.
Börsenkapitalisierungs-Indizes sind Markowitz- ineffizient! 

Quelle: http://www.ftse.com/products/downloads/Low-Vol-Whitepaper.pdf
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2011 Financial Analysts Journal Volume 67, Nr. 1, CFA Institute: Benchmarks as Limits to Arbitrage

Figure 1. Returns by Volatility and Beta Quintile, January 1968–
December 2008

Benchmarks as Limits to Arbitrage:
Understanding the Low-Volatility Anomaly

Malcolm Baker, Brendan Bradley, and Jeffrey Wurgler
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Quelle: https://www.caia.org/sites/default/files/AIAR_Q3_2015.pdf

Veränderungen von Alpha und Beta für den 
Erfolg von Anlageentscheidungen: 
„Kaufen und Schlafen“ war gestern



Hoher Betafaktor führt zu Underperformance ! 
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Quelle: http://www.yorku.ca/pshum/Courses/FF.pdf



Sektor - Rotationen und Konjunkturveränderungen 
beachten! Kurzfristige Unterschiede zu langfristigen Trends
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https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/indizes/a0metn-daxplus-minimum-variance-germany-eur-performance
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